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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan dispares, cerca de niveles récord

Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta manana dispares (S&P 500 +0,1%, Dow Jones -0,1%, Nasdaq +0,3%), al
tiempo que los principales indices de Wall Street permanecen cerca de sus niveles récord. Los inversores esperan la
préxima lectura sobre la inflacion para evaluar si las presiones sobre los precios son solo temporales, mientras la
economia continta recuperandose de la recesién inducida por la pandemia.

La mania por las acciones especulativas continda en las primeras operaciones y los operadores ahora centran su atencién
en Clover Health. La accion subié un 18% en el pre-market luego de un repunte del 85% el martes con elevados
volumenes. Wendy'’s, otro nombre popular entre los inversores de Reddit, gané un 25% el martes y volvié a subir esta
manana. No se espera que este movimiento impacte en el mercado en general.

Las exportaciones e importaciones se mantuvieron estables, mientras que se redujo el déficit comercial en abril. Se
contraerian los inventarios de crudo semanales.

Las principales bolsas de Europa operan sin cambios significativos, mientras los inversores esperan por la proxima lectura
de inflacidn estadounidense prevista para el jueves. Predomina un sentimiento de cautela ante lo que podria llevar a la
Fed a reducir las compras de activos antes de lo previsto.

Por otra parte, el Banco Mundial actualizé su prondstico de crecimiento y ahora espera que la economia global crezca un
+5,6% en 2021, por encima de su prondstico anterior en enero de +4%. Aun asi, la produccién mundial estaria un 2% por
debajo de las proyecciones previas a la pandemia para fines de este aifo, a pesar de la recuperacion.

Aumento el superavit comercial de Alemania en abril.

Los mercados en Asia cerraron dispares, ya que los inversores reaccionaron a la publicaciéon de los datos chinos de
inflacion. El indice de precios al productor subié un 9% en mayo con respecto al afo anterior, debido a que los precios de
las materias primas subieron, dijo el miércoles la Oficina Nacional de Estadisticas. Esto marcé el aumento mas rapido en
los costos de produccion desde septiembre de 2008.

Aumento la inflacién del consumidor de China en mayo menos de lo previsto.

El délar (indice DXY) opera con leve caida, mientras los operadores aguardan por los proximos datos de inflacion de
EE.UU. para medir el ritmo de la recuperacion global y el plan de la Fed sobre retirar los estimulos.

El euro muestra una suba, al tiempo que los inversores centran su atencién en cualquier sefal de una inminente
desaceleracion del programa de compra de bonos del BCE.

La libra esterlina se mantiene estable, debido a que surgieron dudas sobre si los crecientes casos de la variante Delta del
coronavirus en Gran Bretaia podrian retrasar los planes de reapertura programada para el 21 de junio.

El petréleo WTI opera con leves subas, ante sefiales de una fuerte demanda de combustible en Europa, mientras que
EE.UU. dijo que es poco probable que se levanten las sanciones contra Iran.

El oro se mantiene estable, ayudado por una caida en los rendimientos de los bonos estadounidenses, cuando los
inversores aguardan los datos de inflacion de EE.UU. y la reunion de politica del BCE.

La soja registra fuertes tomas de ganancias, aunque persisten las preocupaciones por el clima calido y seco en EE.UU. que
afecta a los cultivos. La trituracion de soja en Argentina alcanzé un maximo de seis afos en abril.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses muestran bajas, mientras los inversores aguardan los datos de
inflacion que definirian el rumbo de la politica monetaria de la Fed.

Los rendimientos de los bonos europeos registran retrocesos, en linea con los US Treasuries.

ALPHABET (GOOGL): Ohio pidi6é a un tribunal el martes que declarara a Google de utilidad publica, una medida que el
fiscal general republicano del estado dijo que prohibiria al gigante de las busquedas y la publicidad dar un trato
preferencial a sus propios productos.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Gobierno licita Letras del Tesoro en pesos por hasta ARS 19 Bn

El Ministerio de Economia licitard en el dia de hoy Letras del Tesoro en pesos a descuento, a tasa variable, y ajustables por
CER, por un monto minimo nominal a licitar de hasta ARS 19.000 M, ampliables hasta el monto maximo autorizado por
Resolucién.

Se reabrirdn las emisiones de las Letras a descuento (Lede) con vencimiento el 30 de septiembre de 2021 (S30S1), la
emision de la Letra a tasa Badlar (Lepase) mas un margen de 200 bps con vencimiento el 30 de septiembre de 2021
(SS301), la emision de la Letra a descuento (Lede) con vencimiento el 30 de noviembre (S30N1), la emision de la Letra
ajustada por CER a descuento (Lecer) con vencimiento el 31 de marzo de 2022 (X31M2) y la emisién de la Letra ajustada
por CER (Lecer) con vencimiento el 23 de mayo de 2022 (X23Y2).

El precio de la reapertura de todos estos titulos sera determinado en la licitacion. La recepcion de ofertas comenzara a las
10y finalizara a las 15 horas del dia de hoy (T). La liquidacién de las ofertas se efectuara el dia viernes 11 de junio de 2021
(T+2).

Los bonos en délares cerraron con alzas generalizadas, en un marco en el que los inversores mantienen la mirada puesta
en las negociaciones con el FMI y el Club de Paris. Aunque aun sigue generando cautela los desafios econémicos,
politicos y sanitarios, de cara a las elecciones legislativas que se disputaran en el mes de noviembre.

En este sentido, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 1% y se ubicé por debajo de las 1500 unidades,
en 1492 puntos basicos.

Por su parte, Alberto Fernandez tiene previsto viajar a Paris el 28 y 29 de junio, segun la prensa. El mandatario regresa a
Francia luego de la gira por Europa realizada en mayo, en la que buscé apoyo para la renegociacién de la deuda con el
FMI.

También, el presidente recibe hoy a Pedro Sdnchez con el objetivo de profundizar las relaciones bilaterales entre
Argentina y Espana. El presidente apuesta a una diplomacia abierta y necesita el apoyo de Madrid en su negociacién con
el FMl'y el Club de Paris.

Los soberanos en pesos (en especial los ligados al CER) cerraron con precios dispares en la jornada del martes. Segun el
indice de bonos del IAMC, los titulos de corta duration cerraron practicamente estables (en promedio), mientras que los
bonos mas largos mostraron ganancias de 0,3% en promedio. El Banco Central (BCRA) subasté ayer Letras de Liquidez
(Lelig) por un monto nominal de ARS 270.000 M a una tasa de interés de 38% anual.

RENTA VARIABLE: Después de nueve ruedas consecutivas de alzas, el S&P
Merval mostro una légica correccion (-2,6%)

Después de nueve ruedas consecutivas de alzas, el mercado local de acciones se manifesto a la baja ante una previsible
toma de ganancias, a la espera de la decision del MSCl sobre la reclasificacion de Argentina.

En este sentido, el indice S&P Merval perdi6 2,6% y se ubicd en los 66.390,28 puntos, practicamente en los valores
minimos testeados de manera intradiaria. El volumen operado en acciones en BYMA alcanzé los ARS 1.685,7 M,
reduciéndose desde el monto que superd los ARS 3.000 M el dia previo, aunque mayor al promedio de los uUltimos doce
meses. En Cedears se negociaron ARS 1.447,5 M.

Las acciones del panel lider se mostraron con mayorias de bajas. Sobresalieron: Grupo Supervielle (SUPV) -5,6%, Grupo
Financiero Galicia (GGAL) -4,4%, Cresud (CRES) -4,4%, YPF (YPFD) -4,3%, y banco Macro (BMA) -3,8%, entre las mas
importantes.

Sélo terminaron en alza las acciones de: Grupo Supervielle (SUPV) fue la que mas se destacd con una pérdida de -6,3%,
seguida por Central Puerto (CEPU) -4,3%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -4,3%, Cresud (CRES) -4%, Transportadora de
Gas del Sur (TGS) -3,3% e YPF (YPF) -2,7%, entre otras. EIl MSCI comenz6 ayer a discutir si el pais continla en su categoria
de Mercados Emergentes, o vuelve a ser de Frontera. La decision se conocera el préoximo 24 de junio.

Indicadores y Noticias locales

La produccién industrial subié 55,9% YoY en marzo (INDEC)

Segun el INDEC, la produccién industrial registré una suba de 55,9% YoY en abril, logrando su sexta mejora interanual
consecutiva. El acumulado del primer cuatrimestre de 2021 presenta un incremento de 21,3% respecto a igual periodo
de 2020. En abril de 2021, el indice de la serie desestacionalizada muestra una variacién positiva de 0,3% respecto al mes
anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una variacion positiva de 0,4% respecto al mes anterior.

La construccion aumento en 321,3% YoY en abril (INDEC)

En abril de 2021, el indicador sintético de la actividad de la construccion (ISAC) muestra una suba de 321,3% YoY. El
acumulado del primer cuatrimestre de 2021 del indice serie original presenta una suba de 70,9% YoY. Asimismo, el indice
de la serie desestacionalizada muestra una variacion negativa de 2,2% respecto al mes anterior y el indice serie
tendencia-ciclo registra una variacién negativa de 0,5% MoM.

Depésitos a plazo registraron caida de 0,9% real en abril

De acuerdo al BCRA, en mayo el crecimiento mensual de los depdsitos a plazo registré una tasa de variacién mensual real
negativa, con lo cual la caida fue de 0,9% MoM, aunque en la comparacién interanual registran una tasa de crecimiento
de 19%. El menor dinamismo que mostraron estas colocaciones estuvo explicado por el comportamiento del segmento
mayorista (mds de ARS 20 M). El cambio de cartera de los FCI MM a favor de los depésitos a la vista remunerados, en un
contexto de relativa estabilidad de su patrimonio, implicé una disminucién de las tenencias de los instrumentos a plazo.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales subieron ayer USD 138 My se ubicaron en USD 42.430 M.

Tipo de cambio

Los tipos de cambio implicito mostraron el martes su cuarta baja consecutiva en medio de un mercado cambiario que se
mantiene calmo. El délar contado con liquidacién bajé ayer 28 centavos (-0,2%) y se ubicé en los ARS 165,63, dejando un
spread con la divisa que opera en el MULC de 74,3%. El délar MEP (o Bolsa) retrocedié apenas siete centavos a ARS 160,48,

marcando una brecha con la cotizacién del mayorista de 69%.

Por su parte, el délar mayorista aumenté tres centavos y cerrd en los ARS 95,01 (para la punta vendedora), en un contexto
en el que el Banco Central compré USD 70 My acumula adquisiciones por casi USD 220 M en lo que va del mes.
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